MILESTONE

ASSET MANAGEMENT

Conjuntura Econdmica Nacional: Segundo dados do
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
o crescimento oficial do PIB em 2017 foi de 1,0%
mostrando recuperag¢ao ante a retracdao acumulada
de 3,5% no periodo 2015 e 1016. O déficit das
contas publicas ficou em RS 111,2 bilhdes (1,7% do
PIB) contra RS 124,3 bilhées em 2016 (1,9% do PIB).
A expectativa no inicio de 2017 era de um déficit de
R$ 149,0 bilhdes. O governo Temer desistiu de levar
a frente a Reforma da Previdéncia Social e
apresentou um pacote com 15 medidas econ6micas
que gostaria de aprovar até o final de 2018. A
agéncia de Rating Fitch rebaixou a nota de crédito
do pais de BB para BB-, deixando o Brasil a trés
degraus abaixo do grau de investimento, o que
encarece a captacdo de recursos no exterior pelas
empresas brasileiras.

Mercado Financeiro Nacional:

A inflacio continuou em baixa, ao passo que a
atividade econdomica teve pequena queda em
fevereiro.

Renda Fixa fev/18 | jan/18 |Més(%) | Ano(%) | 12m.(%)
IPCA (prévia) 0,34 029 17,24 063 2,87
IGP-M 0,07 076 (90,79 076] (042
Selic/CDI 047 058 (1897 1,05 8%
CDB Pré 30d. 0,50 052] (38) 1,03 7,90
Poupanca 0,50 0,50 - 1,00 6,59
Renda Varivel

B3 - IBOVESPA 85.353| 84912 052 1L72] 2804
B3 - IBRX-100 35.158( 35012 042] 11201 28,07
B3 - indice Small Cap 1n6| 1732 (©03%) 395 3173
B3- Swap DI x Pré-360 6,67 689 (319 (77 (34,61)
B3-Ouro RYUS$ 250 gr. | 141,000 136,000 368 421] 1353
US$ Com. Mercado - R$ 3240 3180 18 (215 418
Euro Com. Mercado - R$ 3950( 3962] (030 (015] 20,32
Fonte: Valor Econdmico - 01/03/18

Taxas de Juros: o Comite de Politica Monetaria
(COPOM) na reunido realizada em 6 e 7 de fevereiro
cortou a taxa SELIC em 0,25%, para 6,75% a.a e
sinalizou a tendéncia de manter a taxa inalterada
nesse patamar até o final do ano, os analistas no
entanto, prevem mais uma ou duas redugoes
durante o ano, o que pode trazer a taxa para niveis
inferiores a 6,5% a.a., contudo, as constantes
reducdes na taxa basica de juros, ndo tem se
refletido com a mesma intensidade nas taxas de
juros praticadas pelos bancos comerciais e
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financeiras nos empréstimos as pessoas fisicas e
juridicas.

Cambio: a paridade do Real (RS) em relagdo ao
délar (USS) terminou fevereiro em RS 3,24,
registrando uma desvaloriza¢ao de 1,89%, em razao
dos rumores de possiveis sobretaxas que os EUA
colocariam sobre as importagées de ago e aluminio.

Acoes: O lIbovespa registrou forte volatilidade no
més de fevereiro, acompanhando os mercados
internacionais, encerrando com alta de 0,52% no
més, contra a 11,72% em janeiro. As expectativas
dos analistas se concentram na divulga¢dao dos
balan¢cos das empresas relativos a 2017, e que
devem apresentar resultados melhores que os do
ano anterior.

Bonus: o rebaixamento do rating da nota de credito
do Brasil pela Fitch, acendeu o temor de que as
outras duas grandes empresas de rating
internacionais, a Moodys e a Standard & Poors
também possam alterar suas notas, tendo em vista
a desisténcia do governo brasileiro de prosseguir
com a reforma da Previdéncia Social, o que
comprometeria as contas publicas. Desta forma, as
empresas brasileiras terdao aumento nos custos de
captacao de recursos através da colocagdo de
b6nus no mercado internacional.

Bonus Corporativos (**) | Resgate | Cupon | Preco | Yield | Spread
Banco do Brasil 15/04/2024] 6,2500 | 91,160 - -
Banco do Brasil 20/10/2949( 8,5000 | 109,300 14,7001 156,0
B. Itad-Unibanco 13/05/2023) 51250 | 97,750 4,866 2220
Petrobras 200052023 4,3750 | 97,750 4.866| 222,0
Vale do Rio Doce 15/09/2019] 5,6250 - - 247,0
Fonte: Valor Econdmico - 01/03/18

Conjuntura Econdmica Internacional: o anuncio do
presidente Donald Trump sobre a intencdao de
aplicar tarifas de importagdo sobre o ago (25%) e o
aluminio (10%), gerou o temor de que isso possa
desencadear uma guerra de tarifas a nivel mundial.

EUA: a inflagdo americana se manteve em 1,8% em
fevereiro, enquanto a economia continua se
recuperando, com o PMI de manufaturas atingindo
60,8 pontos, o que levou o novo presidente do FED,
Jerome Powell a declarar sua confianga quanto a
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convergéncia da inflagido para a meta estipulada
pelo FED.

Zona do Euro: a agéncia Eurostat confirmou que o
PIB da regidao teve um crescimento de 2,3% em
2017, a maior expansao econdmica em 10 anos. A
taxa de inflagao voltou a desacelerar em fevereiro
recuando de 1,3% para 1,2% na comparagao anual.
O indice de Gerentes de Compras - PMI Composto
(manufatura e servigos) registrou recuo de 57,5
pontos para 57,1 pontos.

Japao: O PIB do japao cresceu pelo 8 trimestre
consecutivo, porém mostrou uma evolugdo
moderada (0,1%), o que levou ao analistas a
considerar que ndo havera pressao inflaciondria
neste ano e o governo deve manter sua politica
monetdria folgada.

China: O governo central da China fixou a taxa de
crescimento do PIB em 6,5% para este ano, ante
6,9% obtido em 2017. O indice de Gerentes de
Compras - PMI Servigos recuou de 54,7 pontos em
janeiro para 54,2 em fevereiro.

Mercados Financeiros Internacionais:

Taxas de Juros: a divulgagao da criagdao de 313.000
vagas de emprego em fevereiro, levou os analistas
a apostar que a taxa dos FED Funds devera ser
elevada na préxima reunido a ser realizada em
20/21 de margo, sendo que o mercado ja cogita que
haja de trés a quatro aumentos em 2018, o que
poderia levar a taxa para 2,50%. O Banco Central
Europeu manteve inalterada a politica de compra
de titulos prevista no programa Quantitative
Easing.

Juros Externos (%) fev/18 jan/18 | jan/17|més(%)
LIBOR - Empr.US$-1 ano 2,48 2,26 1,76| 964
EUROLIBOR Emp.Euro-1an (0,25) (0,26)[ (0,11)] (3,16)
PRIME RATE (EUA) 450 450 3,75 -
Federal Fund (EUA) 1,50 1501 0,75 -
T-Note (EUA) - 10 anos 2,86 2,71 2,36| 554
T-Note (EUA) - 30 anos 3,13 294 297| 646
Fonte: Valor Econbmico - 01/03/18

Bolsas: As principais bolsas internacionais
registraram forte queda na ultima semana de
fevereiro refletindo o temor de maior elevagao das
taxas de juros americanas e o recrudescimento de
uma possivel guerra tarifaria global, apds o anuncio
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do presidente Trump sobre uma possivel sobretaxa
nas importagcdes de aco e aluminio. As bolsas
chinesas foram as que registraram maior queda — o
indice XANGAI-SSE menos 6,36% e o HANG SENG
menos 6,21%. Os investidores também
aproveitaram para realizar os lucros obtidos apds
as altas ocorridas em janeiro.

Bolsas Internacionais Var (%)

Indices (pontos) feviis | jan/18 | meés | Ano | 12m.
EUA - Dow Jones 25.029,20 26.149,39| (4,28) 1,25] 20,26
EUA - NASDAQ 100 6.854,42| 6.949,99| (1,38) 7,16| 28,59
EUA - NASDAQ COMP. 727301 7.411,48| (1,87) 535| 24,85
EUA - S&P 500 271383 2.82381| (3,89) 150] 14,82

)
)
)
)
Reino Unido - FTSE-100 | 7.231,91| 7.53355] (4,000 (593 (0,43)
Alemanha - DAX-30 1243585 13.189.48| (571) (373 508
Franga - CACA0 532049 548193 294 o015] 951
Japdo - Nikkei-225 | 22.068.24| 23.00829| (4.46) (3,06)| 1543
China - XANGAI SSE 325041 3.480,83| (636) (1.4 055
Hong Kong-HANG SENG | 30.844,72| 32.887,27] (6.21) 3,09 29,92
fndia - SENSEX - 30 34.18404| 35.96502| (495 037] 18,93
Indonésia - JC| 6507,22| 6.60563| (013 380 2247

Fonte: Valor Econdmico - 01/03/18

Bonus: com a tendéncia de alta das taxas dos FED
Funds, o yield da T-Note de 10 anos passou de 2,71
em janeiro para 2,86 em fevereiro. As expectativas
dos analistas sao de que com o esperado aumento
da taxa de juros americana em margo, os bonus no
mercado internacional terido maiores custos de
captacao.

Analista Responsavel: Avinash M. Chandiramani
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