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Conjuntura Econdmica Nacional: O ministro da
Fazenda Henrique Meirelles atualizou a previsao de
crescimento do PIB de 0,5% para 1,1% a.a. em 2017
e de 2% para 3% a.a. em 2018. Para os analistas a
expectativa é que a inflagio medida pelo IPCA feche
em 2,78% em 2017 e 3,96% em 2018, portanto
abaixo da meta de inflagdo de 4,5% a.a. Ja ainflagao
calculada pelo IGPM registrou queda pela segunda
vez na historia (deflagdao) de 0,52% em 12 meses. A
balan¢ca comercial brasileira obteve um superavit
de USS 5 bilhdes em dezembro, atingindo o valor
acumulado de USS 67 bilhdes, o maior da série
histérica iniciada em 1989. Com a inflagdo
controlada e o aumento da confiangca pelo
mercado, espera-se que 2018 seja um ano de
recuperagdo sustentavel do crescimento da
economia, apds 3 anos da mais grave recessao da
historia do pais (2014 - 2017), o que pode atrair
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pelos bancos comerciais e financeiras nos
empréstimos as pessoas fisicas e juridicas.

Cambio: a paridade do Real (RS) em relagdo ao
délar (USS) terminou o ano em RS 3,313,
registrando uma desvalorizagao de 1,94%. A moeda
brasileira ocupa a terceira posi¢ao na lista de
maiores quedas do valor das moedas globais. Para
2018, o cenario base é de volatilidade, mas com o
cambio terminando o ano perto dos atuais niveis.

Acoes: O Ibovespa subiu 6,16% no més de
dezembro, encerrando com um aumento de 26,86%
no ano. O desempenho do IBOVESPA em dezembro
foi influenciado pela expectativa dos bons
resultados e melhora de margem das empresas que
integram o indice. Em 2017 houve um aumento de
23,6% no valor de mercado das agdes negociadas,
para RS 2,57 trilhoes. O indice Small Caps
(empresas de pequeno porte) foi o que apresentou
maior retorno no ano, com aumento de 49,37%.

novos investimentos e um novo ciclo de
crescimento econémico.

Mercado Financeiro Nacional:

Renda Fixa DacA7 | Now-1T [Mes(%) | Ano{%) | 12m.[%)
IPCA (prévia) 0,28 0,28 . 278 278
IGP-M 09| os2| mas| sl (s
Salic/COI 0,54 0,57 (5,26) 9.54 9.94
CDB Pré 30 d. 0,53 0,53 . 862 8§62
Poupanga 0,50 0,50 6,30 6,30
Renda Variavel

B3 - IBOVESPA T6.402| T.970 616| 26,86 2780
B3 - IBRX-100 HE16] 29728 G35 2755 28,57
B3 - Indice Small Cap 1.660 1.552 636 4937 50,17
B3- Swap DI x Pré-360 6es| 702| | (aeee| 115
B3-Duro R§/USS 250 gr. 135,300 | 132,000 250 13,89 3.89
US$ Com. Mercado - R§ 333 3270 1.4 1.94 1,94
Euro Com. Mercado - R$ 3.962 3,895 1.1 16,25 16,25
Fante: Valar Econdmico - 020118

Taxas de Juros: O Comite de Politica Monetaria
(COPOM) na ultima reunido realizada em dezembro
reduziu a taxa basica de juros - SELIC de 7,5% para
7% a.a., o0 novo minimo historico desde 1999. Para
a préxima reunidao do COPOM, marcada para os
dias 6 e 7 de fevereiro de 2018, os analistas
estimam um corte de 0,25%, levando a taxa SELIC
para 6,75% a.a e permanecendo nesse patamar até
o final do ano. Contudo, as constantes redug¢des na
taxa basica de juros, ndo tem se refletido com a
mesma intensidade nas taxas de juros praticadas

Bonus:

Banus Corporatives ) Resgate | Cupon | Preco | Yield | Spread
Banco do Brasil 15/04/24] 62500 | 91,250 .
Banco do Brasil 20M0/43 B,5000 4070
B. ltau-Unibanco 130623 51250 | 102970 44%4| 2380
Petrobras 200523 43750 | 997E0) 4427 220
Vale do Rio Doce 150815 56250 168,0
Fante: Valor Econdmice - 02001114

Ante os crescentes boatos de um possivel
rebaixamento da nota de rating soberano do Brasil
pela Standard & Poors (S&P), as companhias
brasileiras anteciparam a captacdo de recursos
financeiros no mercado internacional, tendo em
vista que, caso se confirmem os boatos o custo
financeiro para as empresas tendem a ficar mais
caros.

Conjuntura Econdémica Internacional: O Fundo
Monetario Internacional - FMI voltou a alterar as
projecoes de crescimento do PIB Global para 3,0%
a.a. em 2017, e 3,7% a.a. para 2018. Ja o BofA
Merrill Lynch Global Research prevé que a
economia global deve crescer 3,8%: com os EUA
crescendo 2,4%; a area do Euro 2,0%; o Japdo 1,5%;
e os mercados emergentes 5,0%, com a China
avangando 6,6%.
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EUA: A economia americana cresceu 3,2% no 3°
trimestre, com expectativa de pequena redug¢ao no
4° trimestre, o que deve ocasionar um crescimento
de 2,4% em 2017. Espera-se que o corte de
impostos eleve as proje¢oes do PIB em 0,3% para
2018 e impulsione o crescimento para uma média
de 3% nos proximos anos. Em dezembro houve
adicao de 148 mil vagas de trabalho, com a taxa de
desemprego permanecendo em 4,1% da forga de
trabalho, o menor nivel desde o ano de 2000.

Zona do Euro: Segundo a Markit os indices dos
Gerentes de Compra — PMI Composto atingiu 58,1
pontos em dezembro ante 57,5 pontos em
novembro, a leitura mais expressiva desde
fevereiro de 2011. A atividade industrial na zona do
euro atingiu a maxima histérica em dezembro,
marcando 60,6 pontos no periodo, frente a 60,1
pontos no més anterior. O PMI — Industrial subiu de
novembro para dezembro na Alemanha: de 62,5
pontos para 63,3 pontos, e na Franca: de 57,7
pontos para 58,8 pontos, ja na Itdlia: houve queda
de 58,3 pontos para 57,4 pontos.

China: O indice de Gerentes de Compras - PMI
Caixin subiu de 50,8 pontos em novembro para 51,5
em dezembro ( o melhor resultado desde agosto),
ja o PMI (oficial) calculado pelo governo chinés
registrou queda de 51,8 pontos em novembro para
51,6 pontos em dezembro. A diferenca deve-se a
metodologia utilizada: o PMI - Caixin/Markit
considera dados de 400 empresas industriais e o
PMI Oficial abranje apenas as grandes companhias
estatais.

Mercados Financeiros Internacionais:

O Congresso Americano aprovou o programa de
corte dos impostos para as empresas de 35% para
21%, o que deve estimular o crescimento da
economia americana. Devido ao corte de impostos
de USS 1,5 trilhdes, a inflagdo tende a crescer,
puxando assim a taxa de juros para acompanhar
esse aumento.

Taxas de Juros: As taxas de juros americanos dos
Titulos Federais (Fed Funds) tiveram aumento de
1,25% para 1,50%. Os analistas estimam que em
2018 devem ocorrer de duas a trés alteragcdes, o
que pode elevar a taxa acima de 2%. A diretoria do
FED indicou que pode abandonar a meta de 2% para
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taxa de inflagdo, que tem se mantido resiliente. O
Banco Central Europeu — BCE reduziu de 80 bilhoes
para 60 bilhdes de euros o volume de recompras de
titulos no mercado, indicando que o programa
Quantitative Easing tende a ser reduzido até o final
do ano. O BoJ - Bando Central Japonés também deu
indicagbes de alteragdo no seu programa de
compra de titulos.

Juros Externos (%) Dec-17 Nov-17 [ MNov-1§| mes (%)
LIBOR - Empr.US$-1 ano n 195 189] T7.52
EURCLIBOR Emp.Euro-1an| (0,24) (0.25)] (0,09)] (3.06)
PRIME RATE (EUA) 4.50 4251 375| 588
Federal Fund (EUA} 1,50 1.25] 075 20,00
T-Mote (EUA) - 10 anos 241 241) 249 =
T-Mote (EUA) - 30 ancs .74 283] 1.08] (3,18)
Fante: Valor Econdmico - 02101/1§)

Bolsas: Os indices das principais bolsas americanas
bateram novos recordes de fechamento. O indice
Dow Jones ultrapassou os 24 mil pontos, com alta
de 24,72% no ano, o Nasdaq encerrou com 30,05%
e o0 S&P 500 com 18,87%. O melhor desempenho
entre as bolsas internacionais, foi do indice Hang
Seng - Hong Kong que obteve um ganho de 37,30%

Bolsas Internacionais Var (%)

Indices (pontos) Dac-17 Nov1T | Mas | Ano | 12m.
EUA - Dow Jones 47922 MIT2IS| 184 M7 W72
EUA - NASDAQ 100 639642 | 636556 048 3005) 30,08
EUA - NASDAQ COMP. GR0330 | GATIAT| 043 709 ) 709
EUA - &P 500 267361 264758) 098] 18487] 1887
Reino Unido - FTSE-100 TEETTT| TaIBET| 493| G585] 585
Alemanha - DAX-30 1291764 | 13.02398| (082} 1281 128
Franga - CAC40 5256 53T2TH| (112 G80| 980
Japéo - Nikkei - 225 2276404 22T2406| O078] 1891 189
China - XANGAI 55E 307AT| ANTAR] (030) (340)) (3.40)
Hong Kong-HANG SENG | 20.915,15| 2947735 254 3730( 3730
India - SENSEX - 30 JA056,83 | 33049351 274 2917| BT
Indonésia - JCI G.05565| 5A5214] G7R| 1986] 1986
Fante: Valar Ecanémico - 02401118

Bonus: Mesmo com a alta das taxas dos FED Funds,
o yield da T-Note de 10 anos se manteve estavel em
dezembro, ao analistas esperam um novo aumento
da taxa de juros americana ainda no primeiro
trimestre de 2018, o que deve provocar o aumento
dos custos de captagdo, via o langamento de bonus
no mercado internacional.
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